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TITULO I. PRELIMINAR

Articulo 1. Objeto

1. Este Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de
Valores (en adelante, el “RIC” o “Reglamento”) de Bodegas
Bilbainas, S.A. (en adelante, la “Sociedad”) ha sido aprobado por el
Consejo de Administracion de Bodegas Bilbainas, S.A. en
cumplimiento de lo dispuesto en la normativa en materia de abuso
de mercado, con fecha 29 de septiembre de 2017.

2. El objetivo de este Reglamento es regular las normas de
conducta a observar por la Sociedad, sus O6rganos de
administracion, empleados y representantes en sus actuaciones
relacionadas con el mercado de valores, conforme a lo previsto en
la normativa aplicable.

Articulo 2. Definiciones
A los efectos de este Reglamento, se entendera por:

1. Altos Directivos: Cualquier responsable de alto nivel que tenga
habitualmente acceso a informacion privilegiada relacionada, directa
o indirectamente, con Bodegas Bilbainas, S.A. y que, ademas,
tenga competencia para adoptar las decisiones de gestion que
afecten al desarrollo futuro y a las perspectivas empresariales de la
Sociedad.

2. Asesores Externos: Las personas que, sin estar en los supuestos
anteriores, presten en nombre propio o por cuenta de otro, a
Bodegas Bilbainas, S.A., servicios financieros, juridicos, de
consultoria o de cualquier otro tipo, que pudiesen implicar el acceso
a Informacion Privilegiada.

3. CCN: El Comité de Cumplimiento Normativo.
4. CNMV: La Comision Nacional del Mercado de Valores.

5. Consejero: Miembro del Consejo de Administracion de la
Sociedad.

6. DCN: La Direccion de Cumplimiento Normativo.



7. Documentos Confidenciales: Los documentos, cualquiera que
sea su soporte, gue contengan Informacioén Privilegiada.

8. Hecho Relevante: Toda comunicacion de Informacién Privilegiada
que los emisores de valores estan obligados a difundir
inmediatamente al mercado mediante su envio a la CNMV de
acuerdo con la normativa aplicable.

9. Informacién Privilegiada: Toda informacién de caracter concreto
gue no se haya hecho publica y que se refiera, directa o
indirectamente, a los Valores e Instrumentos Afectados emitidos por
Bodegas Bilbainas, S.A. o por otros emisores ajenos, en su caso, 0
al emisor de dichos Valores, y que, de hacerse publica, podria influir
de manera apreciable en el precio de los Valores e Instrumentos
Afectados o, en su caso, de los instrumentos financieros derivados
relacionados con aquellos.

Se considera que la informacion es de caracter concreto si indica
una serie de circunstancias que se dan, o0 pueda esperarse
razonablemente que se den, o un hecho que se ha producido, o que
pueda esperarse razonablemente que se produzca, siempre que
esa informacion sea suficientemente especifica para permitir extraer
alguna conclusiéon sobre los efectos que esas circunstancias o ese
hecho podrian tener en los precios de los Valores o Instrumentos
Afectados o, en su caso, de los instrumentos financieros derivados
relacionados con aquellos.

A este respecto, en el caso de tratarse de un proceso prolongado
en el tiempo con el que se pretenda generar 0 que tenga como
consecuencia determinadas circunstancias o un hecho concreto,
podran tener la consideracion de informacién de caracter concreto
tanto la circunstancia o hecho futuros como las etapas intermedias
de ese proceso que estéen ligadas a la generacion o provocacion de
esa circunstancia o hecho futuros.

Una etapa intermedia de un proceso prolongado en el tiempo tendra
la consideracion de Informacion Privilegiada si, por si misma,
cumple los criterios relativos a la Informacion Privilegiada
mencionados en el presente Reglamento.

Por su parte, se considera informacién que puede influir de manera
apreciable sobre los precios de los Valores e Instrumentos
Afectados o, en su caso, de los instrumentos financieros derivados
relacionados con estos, a aquella informacion que un inversor

5



razonable utilizaria probablemente como uno de los elementos de la
motivacion basica de sus decisiones de inversion.

10. Iniciados: Las personas, incluidos los Asesores Externos, que
de forma temporal o transitoria tienen acceso a Informacion
Privilegiada de Bodegas Bilbainas, S.A. con motivo de su
participacion o involucracion en una operacion, durante el tiempo en
gue figuren incorporados a la Lista de Iniciados de dicho proyecto.

Los Iniciados dejaran de tener dicha condicién en el momento en el
gue la Informacién Privilegiada que dio lugar a la creacion de la
citada Lista se difunda al mercado mediante la comunicacion
exigible, de conformidad con la normativa aplicable y, en todo caso,
cuando asi se lo notifique la DCN o, por su delegacion, la direccion
responsable de la operacién (por ejemplo, con motivo de la
suspension o el abandono de la operacion que dio lugar a la
Informacion Privilegiada).

11. Interlocutores Autorizados: Las personas designadas por el
CCN conforme a la normativa aplicable para atender, en nombre y
representacion de Bodegas Bilbainas, S.A., las consultas,
verificaciones o peticiones de informacion relacionadas con la
difusidon de la Informacioén Privilegiada que realice la CNMV.

12. Operaciones Personales: Toda operacion ejecutada por cuenta
propia por las Personas Afectadas y sus Personas Vinculadas
relativa a los Valores e Instrumentos Afectados conforme a lo
previsto en la normativa aplicable.

Con caracter ejemplificativo y no limitativo, son Operaciones
Personales:

a) La adquisicion, cesion, venta en corto, suscripcion o
intercambio, aceptacion o ejercicio de opciones sobre Valores e
Instrumentos Afectados, incluidas opciones sobre Valores e
Instrumentos Afectados concedidas a directivos o empleados
como parte de su remuneracién, y la transmision o cesion de
Valores e Instrumentos Afectados derivadas del ejercicio de
opciones sobre acciones;

b) La suscripcion o ejercicio de contratos de permuta financiera
ligados a Valores e Instrumentos Afectados;



c) Las operaciones de derivados o relacionadas con ellos sobre
los Valores e Instrumentos Afectados, incluidas las operaciones
gue se liquiden en efectivo en lugar de mediante entrega fisica,

d) La suscripcion de un contrato por diferencias sobre Valores e
Instrumentos Afectados;

e) La adquisicion, cesion o ejercicio de derechos, incluidos
opciones de compra y venta y certificados de opcion, sobre
Valores e Instrumentos Afectados;

f) La suscripcion de un aumento de capital o de una emision de
instrumentos de deuda que tenga por objeto Valores e
Instrumentos Afectados;

g) Las operaciones de derivados e instrumentos financieros
vinculados a Valores e Instrumentos Afectados de deuda,
incluidas las permutas financieras de riesgo de credito;

h) Las operaciones sobre Valores e Instrumentos Afectados
supeditadas al cumplimiento de condiciones suspensivas y a la
ejecucioén efectiva de las operaciones;

i) La conversion, automatica o no, de un instrumento financiero en
otro instrumento financiero, incluido el intercambio de bonos
convertibles por acciones, cuando cualquiera de ellos sea un
Valor o Instrumento Afectado;

]) Los regalos y donaciones hechos o recibidos y herencias
recibidas de Valores e Instrumentos Afectados;

k) La pignoracion o el préstamo de Valores e Instrumentos
Afectados concedidos o recibidos;

l) Las operaciones ejecutadas mediante derivados, cestas y
productos indexados que comprendan Valores e Instrumentos
Afectados;

m) Las operaciones realizadas sobre Valores e Instrumentos
Afectados en el marco de una pdliza de seguro de vida por un
Consejero o Alto Directivo cuando estos asuman el riesgo de
inversion y tengan el poder o la facultad discrecional de tomar
decisiones de inversidon o de ejecutar operaciones relativas a
instrumentos especificos para esa poliza;
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n) Las operaciones sobre Valores e Instrumentos Afectados
ejecutadas por una tercera persona en virtud de un mandato
individual de gestién discrecional de carteras concedido por una
Persona Afectada o Persona Vinculada o en cualquier otro
supuesto en el que actie en nombre y/o por cuenta de estos;

0) Las operaciones efectuadas sobre acciones o participaciones
en instituciones de inversion colectiva de tipo abierto o cerrado y
en entidades de capital-riesgo que inviertan en Valores e
Instrumentos Afectados;

p) Las operaciones ejecutadas por la sociedad gestora de una
institucion de inversion colectiva de tipo cerrado y en entidades
de capital-riesgo en la que una Persona Afectada o Persona
Vinculada haya invertido;

Los supuestos previstos en los parrafos o) y p) solo tendran la
consideracion de Operacion Personal, a los efectos de lo previsto
en el articulo 11 del presente Reglamento.

13. Otros Directivos: Cuando no se entiendan incluidos en la
definiciébn de Altos Directivos, se refiere a los letrados asesores y
directivos, entendiéndose por tales aquellos que ejerzan sus
funciones bajo la dependencia inmediata del Consejo de
Administracion, de comisiones ejecutivas 0 de consejeros
delegados de Bodegas Bilbainas, S.A., 0 que tengan
responsabilidad de direccion sobre areas concretas sensibles de la
actividad de la sociedad.

14. Personas Afectadas: Las personas que se detallan en el art. 3.

15. Personas Vinculadas: Las siguientes personas, con relacion a
las Personas Afectadas:

a) El conyuge o persona considerada equivalente a un cényuge
de conformidad con la legislacion espafiola.

b) Los hijos a su cargo.

c) Los parientes que convivan con la Persona Afectada o estén a
su cargo, como minimo, desde un afio antes de la fecha en la que
se haya de determinar la existencia de tal vinculacion.
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d) Cualquier persona juridica, fideicomiso (trust) o asociacion, en
el que la Persona Afectada o las personas sefialadas en los
apartados anteriores desempefien un cargo directivo, o que esté
directa o indirectamente controlada por dicha persona, 0 que se
haya creado para su beneficio, o cuyos intereses econémicos
sean en gran medida equivalentes a los de dicha persona.

e) Otras personas o entidades a las que se atribuya esta
consideracion en las disposiciones legales vigentes en cada
momento.

16. Valores e Instrumentos Afectados:

a) Los valores mobiliarios de renta variable y fija emitidos por
Bodegas Bilbainas, S.A. que se negocien en un mercado
secundario, en Espafia o el extranjero.

b) Los instrumentos financieros y contratos de cualquier tipo que
otorguen el derecho a la adquisicion de los valores anteriores,
incluidos aquellos que no se negocien en un mercado secundario.

c) Los instrumentos financieros y contratos, incluidos los no
negociados en mercados secundarios, cuyo subyacente sean
valores o instrumentos emitidos por Bodegas Bilbainas, S.A.

d) A los solos efectos de las hormas de conducta en relacion con
la Informacién Privilegiada contenida en este Reglamento,
aquellos valores o instrumentos financieros emitidos por otras
sociedades o entidades respecto de los cuales se disponga de
Informacion Privilegiada.

TiITULO Il. AMBITO DE APLICACION Y REGISTROS

Articulo 3. Ambito subjetivo
1. El presente Reglamento es aplicable a las siguientes personas:

a) Los Consejeros.

b) Los Altos Directivos.

c) Los Otros Directivos.

d) El auditor de cuentas externo de la Sociedad.
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e) Los empleados que, a juicio de la DCN, puedan tener acceso a
datos e informaciones que constituyan Informacién Privilegiada.

2. Ademas, los articulos del presente Reglamento que lo indiquen
expresamente son aplicables a los Iniciados.

Articulo 4. Ambito objetivo

El presente Reglamento es aplicable a los Valores e Instrumentos
Afectados.

Articulo 5. El Registro de Personas Afectadas

1. La DCN llevara y mantendra actualizado un Registro de Personas
Afectadas.

2. Se informard a las Personas Afectadas de su inclusion en el
citado registro y de los derechos y demas extremos previstos en la
normativa aplicable sobre proteccion de datos de caracter personal.
Asimismo, se informara de su sujecion al presente Reglamento, de
su deber de confidencialidad respecto de Ila Informacion
Privilegiada, de la prohibicion de su uso y de las infracciones y
sanciones que, en su caso, se deriven del uso inadecuado de la
Informacion Privilegiada.

3. Las Personas Afectadas remitiran a la DCN la declaracion que se
adjunta como Anexo 1 debidamente firmada, en un plazo no
superior a quince (15) dias naturales a contar desde la fecha en que
se les haga entrega de un ejemplar del presente Reglamento.

4. En el Registro de Personas Afectadas constaran los siguientes
extremos:

a) Nombre y apellidos de |la Persona Afectada,

b) El motivo por el que la Persona Afectada figura en la lista,

c) Las fechas y horas de creacion y actualizacion de dicho
Registro.

5. El Registro debera ser actualizado en los casos y en los términos
previstos en la Ley.
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Articulo 6. El Registro de Personas Vinculadas a Consejeros y
Altos Directivos

1. La DCN llevara y mantendra actualizado un Registro de Personas
Vinculadas a los Consejeros y Altos Directivos.

2. En el momento de su inclusion en el Registro de Personas
Afectadas o0 posteriormente si se producen variaciones, los
Consejeros y Altos Directivos deberan informar a la DCN sobre sus
Personas Vinculadas.

3. Los Consejeros y Altos Directivos deberan informar por escrito a
sus Personas Vinculadas sobre las obligaciones derivadas del
presente Reglamento y conservar una copia de dicha notificacion.
Con el fin de facilitar a los Consejeros y Altos Directivos el
cumplimiento de esta obligacion, se incluye como Anexo 2 un
modelo de notificacion.

Articulo 7. Lista de Iniciados

1. La DCN debe crear, mantener y, en su caso, actualizar una Lista
de Iniciados en la que se recogera la informaciéon relativa a los
Iniciados, en relacion con cada operacion juridica o financiera que
pudiera influir de manera apreciable en la cotizacion de los Valores
e Instrumentos Financieros de la Sociedad. Su formato y contenido
sera el previsto en la normativa de aplicacion.

2. Durante las fases de estudio o negociacion de cualquier
operacion juridica o financiera que constituya Informacion
Privilegiada, la DCN creara, mantendra actualizada y conservara
una seccion especifica en la Lista de Iniciados durante el periodo
previsto en la normativa aplicable.

3. Ademas, se podra crear una seccion de iniciados permanentes,
en la que incluira la informacién de las personas que por su funcion
0 cargo tengan acceso, en todo momento, a toda la informacion
privilegiada de la Compaiiia. Su contenido y formato se ajustara a la
normativa aplicable.

4. La DCN informara a los Iniciados de su inclusion en la citada
lista, de los extremos del articulo 5.2 de este Reglamento y de la
obligacion de informar a la DCN de la identidad de cualquier
persona a quien proporcionen la Informacion Privilegiada en el
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ejercicio normal de su profesion o cargo, con el fin de que estas
personas sean también incluidas en la Lista de Iniciados.

Articulo 8. El Registro de Valores e Instrumentos Afectados

La DCN mantendrd un Registro de Valores e Instrumentos
Afectados de la Sociedad, cuya titularidad corresponda a las
Personas Afectadas y a las Personas Vinculadas a los Consejeros y
Altos Directivos.

TITULO lll. REGIMEN DE LAS OPERACIONES CON VALORES E
INSTRUMENTOS AFECTADOS

CAPITULO |. OPERACIONES POR CUENTA PROPIA

Articulo 9. Autorizacion previa

1. Como regla general, las Personas Afectadas estan obligadas a
solicitar autorizacion previa a la DCN para realizar cualquier
Operacion Personal por cuenta propia o ajena, salvo lo dispuesto en
los articulos 10 y 14 de este Reglamento.

Quedan equiparadas a las operaciones por cuenta propia las que
realicen las Personas Vinculadas de las Personas Afectadas.

2. Las Personas Afectadas tendran que solicitar, por escrito y en el
modelo que a tal efecto establezca la DCN, la autorizacion para la
operacion gque se pretenda realizar.

3. La DCN comunicara el otorgamiento o, en su caso, la denegacion
de la autorizacion en el plazo maximo de tres (3) sesiones burséatiles
a contar desde la fecha en que haya recibido la solicitud de la
Persona Afectada. Asimismo, la DCN podra imponer condiciones
especiales a la operacion pretendida o solicitar a la Persona
Afectada las aclaraciones que considere necesarias, en cuyo caso
el plazo comenzard a contar desde que las aclaraciones sean
recibidas o las condiciones sean cumplidas, respectivamente. La
DCN también podra prorrogar por otras tres (3) sesiones bursatiles,
previa notificacion a la Persona Afectada, el plazo anterior cuando
exista causa justificada.

Transcurridos los referidos plazos sin pronunciamiento expreso, la
solicitud se entendera aceptada.
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4. Con caracter general, la denegacion de la autorizacién debe ser
motivada, si bien la DCN podra reservarse las razones que
justifiqguen dicha denegacion hasta un plazo no superior a tres (3)
meses. Entre otros supuestos, la DCN podr4d denegar la
autorizacion cuando existan indicios razonables de que el solicitante
haya podido tener acceso a Informacion Privilegiada.

5. La DCN podréa establecer condiciones especiales a la Operacion
Personal autorizada cuando considere que ello contribuye a un
mejor cumplimiento de este Reglamento. Estas condiciones
especiales deberan ser justificadas.

A modo ejemplificativo, las condiciones especiales pueden consistir
en posponer la fecha de ejecucion de la Operacion Personal hasta
gue se hagan publicos los acuerdos o decisiones de importancia;
ampliar el plazo de mantenimiento minimo de los Valores o
Instrumentos Afectados adquiridos o prohibir que la Operacion
Personal se realice a través de determinados intermediarios.

6. Una vez otorgada la autorizacion previa, la Persona Afectada
dispondra de diez (10) sesiones burséatiles para efectuar la
Operacion Personal autorizada. Transcurrido dicho plazo, la
Persona Afectada estara obligada a solicitar una nueva autorizacion
para realizar la Operacion Personal.

7. Cuando las Operaciones Personales del Director de
Cumplimiento Normativo requieran autorizacion previa, la
competencia para su concesion correspondera al Director de
Mercado de Capitales, segun el procedimiento previsto en este
articulo.

Articulo10. Excepciones a la autorizacion previa

1. Por excepcion, no sera preciso obtener la autorizacion previa de
la DCN cuando una Persona Afectada o su Persona Vinculada
pretenda realizar una Operacién Personal de importe inferior a
60.000 euros.

2. Si sera necesaria la autorizacion previa cuando se realicen

diversas Operaciones Personales del mismo signo que,
conjuntamente, en un periodo de siete (7) sesiones bursétiles
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consecutivas, excedan de 60.000 euros, aunque individualmente
sean inferiores a dicho limite.

3. La excepcidon prevista en este articulo no es aplicable a los
Consejeros, Altos Directivos y a las Personas Vinculadas a ambos,
quienes en todo caso necesitaran autorizacion previa en los
términos previstos en el articulo 14 del presente Reglamento.

Articulo 11. Comunicacion posterior

1. Las Personas Afectadas remitiran a la DCN, en los quince (15)
dias naturales siguientes al final del mes natural en que hayan
realizado operaciones sobre Valores e Instrumentos Afectados, una
comunicaciéon comprensiva de todas las Operaciones Personales
realizadas durante dicho periodo, ajustada al modelo que
establezca la DCN.

Quedan equiparadas a las operaciones por cuenta propia las que
realicen las Personas Vinculadas de las Personas Afectadas.

2. Cuando se trate de gestion de carteras, se remitira copia de la
informacion que el gestor le haya enviado a la Persona Afectada en
cuanto a los Valores e Instrumentos Afectados, de conformidad con
el articulo 15 de este Reglamento.

Articulo 12. Plazo de mantenimiento

Las Personas Afectadas no podran transmitir los Valores e
Instrumentos Afectados antes de transcurridas siete (7) sesiones
bursatiles desde su adquisicion.

Articulo 13. Limitaciones: Cierre de operaciones y facultades
especiales

1. Las Personas Afectadas y sus Personas Vinculadas no podran
realizar, en ningun caso, Operaciones Personales durante los
siguientes periodos:

a) En el plazo de 30 dias naturales anteriores a la fecha de
remision por la Sociedad del correspondiente informe financiero
semestral o anual o declaracion intermedia de gestion a la CNMV.
La DCN comunicara a las Personas Afectadas la orden de cierre
de Operaciones Personales y su levantamiento.
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b) Desde que tengan acceso a Informacion Privilegiada y hasta
gue esta sea objeto de difusion o de conocimiento publico, o bien
hasta que la DCN comunique que dicha informacion ha dejado de
tener el caracter de Informacién Privilegiada.
2. La DCN podra acordar la prohibicién o el sometimiento preceptivo
a autorizacion de Operaciones Personales por las Personas
Afectadas y sus Personas Vinculadas durante otros periodos
distintos, cuando las circunstancias lo justifiquen.

3. Sin perjuicio de los articulos 17 y 23 del Reglamento y demas
normativa aplicable, se podra autorizar a las Personas Afectadas y
sus Personas Vinculadas a realizar Operaciones Personales,
durante un plazo limitado de tiempo dentro del periodo cerrado
previsto en el apartado a) anterior, en cualquiera de los supuestos
siguientes:

() Cuando concurran circunstancias excepcionales, como graves
dificultades financieras, que requieran la inmediata venta de
Valores o Instrumentos Afectados y, en todo caso, previa
solicitud por escrito en la que se describa y justifiqgue la
Operacion Personal por parte de la Persona Afectada;

(i) Operaciones en el marco de o en relacion con planes de
incentivos en acciones 0 sobre derechos de suscripcidon
preferente o de asignacion gratuita de acciones;

(iif) Operaciones Personales en las que no se producen cambios
en la titularidad final del valor en cuestion.

4. Los Iniciados no podran realizar operaciones sobre Valores o
Instrumentos Afectados mientras tengan dicha condicion.

5. Cuando las Personas Afectadas o los Iniciados tengan alguna
duda respecto a las Operaciones Personales sobre Valores o
Instrumentos Afectados o sobre el ambito de las limitaciones
referidas en este articulo deberan someterla a la DCN, que podra
elevarla al CCN. Las Personas Afectadas o los Iniciados deberan
abstenerse de realizar cualquier actuacion hasta que obtengan
contestacion a su consulta.

CAPITULO Il. OPERACIONES DE CONSEJEROS, ALTOS
DIRECTIVOS Y SUS PERSONAS VINCULADAS

15



Articulo 14. Régimen especial para Consejeros y Altos
Directivos

Cuando los Consejeros, los Altos Directivos y las Personas
Vinculadas a ambos pretendan realizar Operaciones Personales
seran de aplicacion las normas indicadas en los articulos anteriores
con las siguientes especialidades:

a) Pondran en conocimiento de la DCN, con la mayor antelacion
posible, su intencion de realizar una Operacion Personal,
precisando lo mas posible sus condiciones.

b) Requeriran, en todo caso, la autorizacion previa del CCN (que
sustituira a la autorizacion de la DCN o, en su caso, del Director
del Departamento de Mercado de Capitales).

c) Notificaran cualquier Operacion Personal, a la DCN y a la
CNMV, por los medios que esta ultima especifique, dentro de los
tres (3) dias habiles siguientes a su realizacion.

Ello se aplicara a toda Operacion Personal que exceda de 5.000
euros o el importe superior que, en su caso, fije la CNMV. El
umbral anterior se calculara mediante la suma de todas las
Operaciones Personales en un afio natural, sin que puedan
compensarse entre si las Operaciones Personales de distinto
signo, como las compras y las ventas.

En el caso de los Consejeros y sus Personas Vinculadas, la
obligacion de comunicar la titularidad de los Valores o
Instrumentos Afectados, se aplicara también en el momento de la
aceptacion de su nombramiento o su cese.

d) Solo podran realizar las operaciones sobre Valores e
Instrumentos Afectados durante los cuarenta y cinco (45) dias
siguientes a la fecha en que la DCN haya levantado la orden de
cierre de operaciones con Valores e Instrumentos Afectados
emitida tras la remisiéon por la Sociedad del correspondiente
informe financiero semestral o anual o de la declaracion
intermedia de gestion a la CNMV, segun el articulo 13 de este
Reglamento.

CAPITULO lll. OPERACIONES POR GESTORES DE CARTERAS
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Articulo 15. Gestion de Carteras

1. Cuando cualquier Persona Afectada o sus correspondientes
Personas Vinculadas firmen un contrato de gestidén discrecional de
carteras, se considerara que dicho contrato tiene el caracter de
Operacioén Personal sobre Valores o Instrumentos Afectados.

En consecuencia, a dichos contratos se les aplicaran las siguientes
reglas:

a) Autorizacion: la formalizacion de contratos de gestion
discrecional de carteras por parte de las Personas Afectadas o
sus respectivas Personas Vinculadas requerird la autorizacion
previa de la DCN, que podra exigir que se acredite que el contrato
cumple con lo dispuesto en el apartado d) siguiente. La
denegacion de la autorizacion sera motivada.

b) Comunicacion: tras obtener la autorizacion referida en el
apartado anterior, las Personas Afectadas deberan comunicar a
la DCN los contratos de gestion de carteras que formalicen en los
plazos para la comunicacion de Operaciones Personales
establecidos en los articulos anteriores.

c) Informacion Periddica: las Personas Afectadas deberan remitir
a la DCN anualmente copia de la informacién que el gestor les
envie en relacién con los Valores e Instrumentos Afectados, de
conformidad con lo previsto en el articulo 11.

d) Contratos: La Persona Afectada y sus Personas Vinculadas
deberan informar al gestor del sometimiento al presente
Reglamento y de su contenido.

Sin perjuicio de lo previsto en el parrafo siguiente, los contratos
de gestion de carteras deberan contener la prohibicion expresa
de que el gestor realice Operaciones Personales por cuenta de la
Persona Afectada.

Como excepcion a lo dispuesto en el parrafo anterior, podran
celebrarse contratos de gestion discrecional de carteras que no
contengan la referida prohibicion si se celebran en un momento
en el que la Persona Afectada o la correspondiente Persona
Vinculada no estén en posesion de Informacion Privilegiada y si,
en dichos contratos, se garantiza absoluta e irrevocablemente:
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- que las operaciones se realizan sin intervencion alguna de las
anteriores personas y, por tanto, exclusivamente bajo el criterio
profesional del gestor y de acuerdo con los criterios aplicados
para la generalidad de los clientes con perfiles financieros y de
inversion similares; y

- gue se informard inmediatamente de la ejecucion de la
correspondiente operacion sobre los Valores e Instrumentos
Afectados con el fin de que las personas anteriormente citadas
puedan cumplir con su deber de comunicacion conforme a lo
previsto anteriormente.

e) Régimen transitorio: los contratos formalizados con
anterioridad a la entrada en vigor de este Reglamento deberan
adaptarse a lo dispuesto en él. En tanto no se realice dicha
adaptacion, las Personas Afectadas o sus correspondientes
Personas Vinculadas ordenaran al gestor que no realice
operacion alguna sobre los Valores e Instrumentos Afectados.

2. Cuando las Personas Afectadas tuvieran alguna duda con
respecto a los contratos de gestion de carteras o sobre el ambito de
las limitaciones referidas en este articulo, deberan someterla a la
DCN, que podra elevarla a la CCN. Las Personas Afectadas
deberan abstenerse de realizar cualquier actuacion hasta que
obtengan contestacion a su consulta.

3. Si la DCN aprecia, motivadamente, que un contrato no se ajusta
a lo dispuesto en este articulo, lo pondra en conocimiento de la
Persona Afectada para que se modifique el acuerdo en los aspectos
oportunos. Mientras no se proceda a adaptar dicho contrato con el
fin de que se ajuste a lo dispuesto en este articulo, la Personas
Afectadas y sus Vinculadas ordenaran al gestor que no realice
ninguna operacion sobre los Valores e Instrumentos Afectados.

TITULO IV. TRATAMIENTO DE LA INFORMACION
PRIVILEGIADA

Articulo 16. Principios generales de actuacion
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La actuacion de Bodegas Bilbainas, S.A. y de todas las personas
gue tengan acceso a Informacién Privilegiada debera ajustarse a los
siguientes principios:

a) Cumplimiento de la normativa: Todas las Personas Afectadas y
los Iniciados tienen la obligacion de conocer y cumplir la
normativa y los procedimientos internos establecidos sobre la
confidencialidad de la Informacion Privilegiada.

b) Transparencia: Bodegas Bilbainas, S.A. persigue la maxima
transparencia en la informacién a suministrar al mercado, con
objeto de contribuir a la correcta formacion del precio de los
Valores e Instrumentos Afectados.

c) Colaboraciéon: Todas las Personas Afectadas deben colaborar
con las autoridades supervisoras y rectoras de los mercados, asi
como con la DCN.

d) Confidencialidad: Todas las Personas Afectadas deben
mantener la Informacién Privilegiada de manera confidencial y
cumplir los procedimientos internos establecidos.

Articulo 17. Prohibicion de operar con Informacion Privilegiada

1. Las Personas Afectadas y los Iniciados que dispongan de
Informacién Privilegiada deberan abstenerse de realizar, por cuenta
propia o ajena, directa o indirectamente, las conductas siguientes:

a) Preparar o realizar cualquier tipo de Operacion Personal con
Valores e Instrumentos Afectados o cualquier otro valor o
instrumento financiero de cualquier tipo que tenga como
subyacente a los Valores o Instrumentos Afectados, incluyendo la
adquisicion, transmision o0 cesion, por cuenta propia o de
terceros, directa o indirectamente, a los que se refiere esa
Informacion Privilegiada.

Asimismo, se considerara operacion con Informacion Privilegiada
la utilizacibn de este tipo de informaciébn cancelando o
modificando una orden relativa al Valor o Instrumento Afectado al
que se refiere la informacion, cuando se hubiese dado la orden
antes de que el interesado tuviera conocimiento de la Informacién
Privilegiada. También deberan abstenerse de la mera tentativa de
realizar cualquiera de las operaciones anteriores.
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b) Comunicar dicha informacion a terceros, salvo que ello resulte
necesario porque asi lo demande el responsable ejercicio de su
trabajo, profesién, cargo o funciones, y con los requisitos
previstos en el presente Reglamento.

c) Recomendar a terceros la adquisicibn o venta de Valores o
Instrumentos Afectados de la Sociedad o que haga que otro los
adquiera o ceda basandose en dicha Informacion Privilegiada.
2. A efectos de lo dispuesto en el apartado anterior, no se
considerara que una Persona Afectada o Iniciado que posea
Informacion Privilegiada ha operado con ella, salvo que la CNMV
determine que no hay razén legitima para la realizacion de la
operacioén, en los siguientes casos:

a) Siempre que dicha persona realice una operacion para
adquirir, transmitir o ceder Valores o Instrumentos Afectados y
esta operacion se efectie de buena fe en cumplimiento de una
obligacion vencida y no para eludir la prohibicion de operaciones
con Informacion Privilegiada, y:

— dicha obligacion se derive de una orden dada o de un acuerdo
celebrado antes de que la Persona Afectada o Iniciado en
cuestion tuviera conocimiento de la Informacién Privilegiada, o

— esa operacion tenga por objeto cumplir una disposicién legal o
reglamentaria anterior a la fecha en que la persona en cuestion
tuviera conocimiento de la Informacion Privilegiada.

b) En general, las que se efectien de conformidad con la
normativa aplicable.

3. Las Personas Afectadas y los Iniciados que dispongan de
Informacion Privilegiada estan obligados a:

a) Salvaguardar la confidencialidad de la Informacion Privilegiada
a la que tengan acceso, sin perjuicio de su deber de
comunicacién y colaboracion con las autoridades judiciales y
administrativas en los términos previstos en la normativa
aplicable; y

b) Adoptar las medidas adecuadas para evitar que tal Informacion
Privilegiada pueda ser objeto de utilizacion abusiva o desleal.
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c) Comunicar a la DCN de forma inmediata cualquier uso abusivo
o desleal de Informacién Privilegiada del que tengan
conocimiento.

Articulo 18. Identificacion de la Informacion Privilegiada

1. Para valorar el grado de relevancia potencial de una informacion
determinada y su posible identificacion como Informacion
Privilegiada, se tendrdn en cuenta, entre otros, los siguientes
criterios:
a) La magnitud relativa del hecho, decision o conjunto de
circunstancias en la actividad de la Sociedad.

b) La relevancia de la informacion en relacién con los factores
determinantes del precio de los Valores o Instrumentos
Afectados.

c) Las condiciones de cotizacion de los Valores o Instrumentos
Afectados.

d) El hecho de que Bodegas Bilbainas, S.A. hubiera considerado
relevante en el pasado informacion de tipo similar o que los
emisores del mismo sector o mercado en el que opera la
Sociedad la publiquen habitualmente como relevante.

e) El efecto que informacion del mismo tipo difundida en el
pasado tuvo en la variacion de precios de los Valores o
Instrumentos Afectados.

f) La importancia que a ese tipo de informacion otorguen los
analisis externos existentes sobre la Sociedad.

g) La existencia de indicios racionales, en el supuesto de que se
produzca una evolucién anormal de los volimenes contratados o
de los precios negociados durante las fases de estudio o
negociacion de cualquier tipo de operacion juridica o financiera
gue pueda influir de manera apreciable en la cotizacién de los
valores o0 instrumentos financieros afectados, de que dicha
evolucion se esta produciendo como consecuencia de una
difusion prematura, parcial o distorsionada de la operacion.
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2. La Sociedad se asegurara de que la Informaciéon Privilegiada se
haga publica de una forma que permita un acceso rapido y una
evaluacion completa, correcta y oportuna de la informacion por el
publico, mediante la comunicacion de la Informacién Privilegiada a
la CNMV conforme a la nhormativa aplicable en cada momento.

3. La Sociedad podra retrasar, bajo su responsabilidad, la difusion
publica de la Informacion Privilegiada de conformidad con lo
dispuesto en el presente Reglamento.

Articulo 19. Control de la Confidencialidad

1. Solo podran tener acceso a la Informacién Privilegiada las
personas que necesiten conocer dicha informacién por razén de sus
funciones.

2. Las Personas Afectadas e Iniciados deberan seguir las normas
gue dicte el CCN para asegurar confidencialidad de la Informacion
Privilegiada y velar por el correcto tratamiento de los Documentos
Confidenciales.

3. Compromiso de confidencialidad: ElI acceso a cualquier
Informacion Privilegiada por parte de los Asesores Externos
requerird la previa firma de un compromiso de confidencialidad,
salvo cuando por su estatuto profesional estén sujetos al deber de
secreto profesional.

Los Asesores Externos seran, en todo caso, informados del caracter
privilegiado de la informacion que se les va a facilitar y de las
obligaciones que asumen al respecto, asi como de su inclusion en
la Lista de Iniciados, y se les requerira que manifiesten por escrito
ser conscientes de ello. En dicho compromiso de confidencialidad
se establecera claramente la obligacién de no revelar la Informacion
Privilegiada de que se disponga.

4. Seguimiento de las cotizaciones: El Director de Finanzas vigilara
con especial atencion la cotizacion de los Valores e Instrumentos
Afectados. Si se produjera una oscilacion anormal en la cotizacion o
en el volumen contratado de los Valores e Instrumentos Afectados,
lo pondra inmediatamente en conocimiento del Presidente Ejecutivo
y del Secretario General y del Consejo de Administracion quienes,
en caso de gque sea necesario, si existen indicios racionales de que
tal evolucion se estd produciendo como consecuencia de una
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difusidbn prematura, parcial o distorsionada de una operaciéon en
curso, adoptaran las medidas oportunas para la inmediata
publicacién de un Hecho Relevante que informe, de forma clara y
precisa, del estado en que se encuentra dicha operacion o que
contenga un avance de la informacion a suministrar.

5. Publicidad prematura o parcial: El Director de Finanzas vigilara
con especial atencion la evolucion en el mercado de los Valores e
Instrumentos Afectados y las noticias que sobre la Sociedad emitan
los difusores profesionales de informacion econémica y los medios
de divulgacion y que pudieran afectar a la cotizacion de los Valores
e Instrumentos Afectados. En el supuesto de que, antes de
aprobarse la operacion en curso, los planes de la Sociedad
trasciendan a los medios de prensa o a los difusores profesionales
de informacion financiera, debera procederse en la forma prevista
en el apartado anterior.

Articulo 20. Supervision por la DCN

La DCN supervisara el cumplimiento de las normas contenidas en
los articulos anteriores por parte de las Personas Afectadas que
tengan acceso a informacién que pueda constituir Informacion
Privilegiada.

Articulo 21. Publicaciéon de la Informacién Privilegiada

1. La informaciéon que se suministre al mercado debera cumplir las
siguientes directrices:

— Debe ser veraz, clara, cuantificada y completa, evitando
valoraciones subjetivas que induzcan o puedan inducir a
confusion o engafio. La Informacion Privilegiada se expondra de
forma neutral, sin sesgos o0 juicios de valor que prejuzguen o
distorsionen su alcance, con independencia de que pueda influir
de manera favorable o adversa en la cotizacion de los Valores e
Instrumentos Afectados.

— EI contenido de la informacion, siempre que sea posible, debera
cuantificarse, indicando, en su caso, el importe correspondiente.
Cuando se trate de datos aproximados, se especificara esta
circunstancia y, en los casos en que sea posible, se aportara un
rango estimado. Con el objeto de facilitar su comprension, las
comunicaciones de Informacion Privilegiada incluiran los
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antecedentes, referencias o puntos de comparaciéon que se
consideren oportunos.

— En los supuestos en los que la Informacion Privilegiada objeto de
comunicaciéon haga referencia a decisiones, acuerdos o proyectos
cuya efectividad esté condicionada a una autorizacion previa o a
una posterior aprobacion o ratificacion por parte de otro érgano,
persona, entidad o autoridad publica, se especificard esta
circunstancia.

— Cuando la Sociedad haga publicas proyecciones, previsiones o
estimaciones de magnitudes contables, financieras u operativas,
cuyo contenido tenga la consideracion de Informacién
Privilegiada, deberan respetar las siguientes condiciones:

() las estimaciones o proyecciones de magnitudes contables,
sujetas a las hipotesis 0 supuestos basicos utilizados para su
calculo deberan haber sido elaboradas de forma coherente con
las normas y principios contables aplicados en la formulacion
de las cuentas anuales y deberan ser susceptibles de
comparacion con la informacién financiera publicada en el
pasado y con la que posteriormente deba hacer publica la
Sociedad;

(i) debera ser claramente identificada, especificando que se
trata de estimaciones o proyecciones de la Sociedad y que,
como tales, no constituyen garantias de un futuro cumplimiento
y que se encuentran condicionadas por riesgos, incertidumbres
y otros factores que podrian determinar que los desarrollos y
resultados finales difieran de los contenidos en esas
proyecciones, previsiones o estimaciones; y

(iif) debera distinguirse con claridad si lo que se comunica son
objetivos operativos 0 meras estimaciones 0 previsiones sobre
la evolucion esperada de la Sociedad. Asimismo, debera
identificarse el horizonte temporal al que se refieren las
estimaciones o0 previsiones proporcionadas y especificar las
hipotesis o supuestos basicos en que se fundamentan.

2. Siempre que sea posible, la comunicacion de Informacion

Privilegiada debe realizarse con el mercado cerrado a fin de evitar
distorsiones en la negociacion.
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3. La Sociedad nombrard uno o varios Interlocutores Autorizados.
La persona que resulte designada por la Sociedad como Interlocutor
Autorizado debera reunir las condiciones legalmente exigidas para
el desempefio de dicho cargo y su nombramiento sera comunicado
a la CNMV, de conformidad con lo previsto en la normativa vigente.
Los Hechos Relevantes serdn puestos inmediatamente en
conocimiento de la CNMV a través de cualquiera de sus
Interlocutores Autorizados. Esta comunicacion debera hacerse con
caracter simultdneo a su difusion por cualquier otro medio y tan
pronto como sea conocido el Hecho Relevante, se haya adoptado la
decision o firmado el acuerdo o contrato de que se trate.

No obstante, cuando la Informacion Privilegiada pueda perturbar el
normal desarrollo de las operaciones sobre los valores de la
Sociedad o poner en peligro la proteccion de los inversores, el
emisor debera comunicar la Informacion Privilegiada a la CNMV,
con caracter previo a su publicacion.

4. Los Hechos Relevantes seran accesibles a través de la pagina
web corporativa de la Sociedad tan pronto como se hayan
comunicado a la CNMV.

5. La DCN, o la persona por ella designada al efecto, supervisara
periédicamente que los contenidos de la pagina web corporativa de
la Sociedad se ajustan a la mencionada exigencia y, en general, a
todas las exigencias de informacién derivadas de la normativa
aplicable.

6. En el caso de que un Hecho Relevante comunicado deba ser
rectificado, se procedera a realizar una nueva comunicacion, que
identificara con claridad la comunicacion original que se rectifica y
en qué aspectos lo hace.

Articulo 22. Posible retraso en la difusion de Informacion
Privilegiada

1. La Sociedad podra retrasar, bajo su responsabilidad, la difusién
publica de la Informacion Privilegiada siempre que se cumplan
todas las condiciones siguientes:

a) que la difusion inmediata pueda perjudicar los intereses
legitimos de la Sociedad;
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b) que el retraso en la difusion no pueda inducir al publico a
confusion o engafo;

c) que la Sociedad esté en condiciones de garantizar la
confidencialidad de la Informacion Privilegiada.

2. En el caso de tratarse de un proceso prolongado en el tiempo, la
Sociedad podra retrasar, bajo su responsabilidad, la difusién publica
de la Informacion Privilegiada relativa a ese proceso y Sus
diferentes etapas, con sujeciéon a lo dispuesto en el apartado
anterior.

3. En el caso de que la Sociedad retrase la difusion de la
Informacion Privilegiada, deberd comunicar dicha circunstancia a la
CNMV, inmediatamente después de hacer publica la informacion, y
presentar una explicacion por escrito sobre la forma en que se
cumplieron las condiciones establecidas en el presente articulo,
salvo que la CNMV disponga que solo debe facilitarsele esta
informacion a su requerimiento.

TITULO V. MANIPULACION DE MERCADO

Articulo 23. Prohibicién de manipulacion de mercado

1. Las Personas Afectadas se abstendran de preparar o de realizar
practicas que falseen, o intenten falsear, la libre formacién de los
precios de los Valores e Instrumentos Afectados, tales como los
dispuestos a continuacion, sin perjuicio de cualesquiera otros
previstos en la normativa aplicable:

a) Ejecutar una operacion, dar una orden de negociacion o
cualquier otra conducta que: (i) transmita o pueda transmitir
sefales falsas o0 engafiosas en cuanto a la oferta, la demanda o
el precio de un Valor o Instrumento Afectado, o bien (ii) fije o
pueda fijar en un nivel anormal o artificial el precio de uno o varios
Valores o Instrumentos Afectados. A menos que la persona que
hubiese efectuado la operacién o dado la orden de negociacion o
realizado cualquier otra conducta demuestre que esa operacion,
orden o conducta se han efectuado por razones legitimas y de
conformidad con una practica de mercado aceptada por la CNMV.

b) Ejecutar una operacion, dar una orden de negociacion o
cualquier otra actividad o conducta que afecte o pueda afectar,
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mediante mecanismos ficticios o cualquier otra forma de engafio
o artificio, al precio de uno o varios Valores o Instrumentos
Afectados.

c) Difundir informacién a través de los medios de comunicacion,
incluido internet, o por cualquier otro medio, transmitiendo asi o
pudiendo transmitir sefiales falsas o engafiosas en cuanto a la
oferta, la demanda o el precio de un Valor o Instrumento
Afectado, o pudiendo asi fijar en un nivel anormal o artificial el
precio de uno o varios Valores o Instrumentos Afectados, incluida
la difusion de rumores, cuando el autor de la difusiébn sepa o
debiera saber que la informacion era falsa o engafosa.

d) Transmitir informacion falsa o engafiosa o0 suministrar datos
falsos en relacion con un indice de referencia, cuando el autor de
la transmision o del suministro de datos supiera o debiera haber
sabido que eran falsos o engafiosos, o0 cualquier otra conducta
gue suponga una manipulacion del céalculo de un indice de
referencia.

e) La intervencion de una persona, o de varias en concierto, para
asegurarse una posicion dominante sobre la oferta 0 demanda de
los Valores Afectados, que afecte o pueda afectar a la fijacion, de
forma directa o indirecta, de precios de compra o de venta o que
cree o0 pueda crear otras condiciones de negociacion no
equitativas.

f) La formulacion de 6&rdenes, incluida la cancelacion o
modificacion de las mismas, a través de cualesquiera métodos de
negociacion disponibles, incluidos medios electrénicos como las
estrategias de negociacion algoritmica y de alta frecuencia, que
produzcan alguno de los efectos contemplados en los apartados
a) y b) anteriores.

g) La compra o venta de Valores Afectados, en el momento de
apertura o cierre del mercado, que tenga o pueda tener el efecto
de inducir a confusiébn o engafio a los inversores que operen
basandose en las cotizaciones mostradas, incluidas las
cotizaciones de apertura o de cierre.

2. No se consideraran incluidas en este articulo las operaciones u
ordenes siguientes:
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a) Las que tengan su origen en la ejecucion por parte de la
Sociedad de programas de recompra de acciones propias,
siempre que se cumplan las condiciones legalmente establecidas
para ellos; y

b) En general, las que se efectien de conformidad con la
normativa aplicable.

TITULO VI. AUTOCARTERA

Articulo 24. Operaciones con acciones propias

1. A efectos del presente Reglamento se consideraran
operaciones de autocartera aquellas que realice, directa o
indirectamente, la Sociedad, y que tengan por objeto acciones de la
misma, asi como instrumentos financieros o contratos de cualquier
tipo, negociados o0 no en Bolsa u otros mercados secundarios
organizados, que otorguen derecho a la adquisicion de, o cuyo
subyacente sean, acciones de la Sociedad.

2. Dentro del ambito de la autorizacion concedida por la Junta
General de Accionistas, corresponde al Consejo de Administracion
la determinacién de los planes especificos de adquisicion o
enajenacion de acciones propias.

3. La gestibn de la autocartera se ajustard a los siguientes
principios:

a) Cumplimiento de la normativa: En las operaciones de
autocartera, se observaran las obligaciones y requisitos previstos
en la normativa aplicable en cada momento y las directrices de
las autoridades supervisoras en la materia.

b) Finalidad: Las operaciones de autocartera tendran como
finalidad primordial facilitar a los inversores unos voliumenes
adecuados de liquidez y profundidad de los valores y minimizar
los posibles desequilibrios temporales que pueda haber entre
oferta y demanda en el mercado.

En ningun caso las operaciones de autocartera responderan a un

proposito de intervencion en el libre proceso de formacion de
precios.
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c) Transparencia: Se velara por la transparencia en las relaciones
con los supervisores y los organismos rectores de los mercados
en relacién con las operaciones de autocartera.

d) No uso de Informacién Privilegiada: Salvo en los supuestos
permitidos legalmente, no podra realizarse operaciéon de
autocartera alguna por personas que hayan tenido acceso a
Informacion Privilegiada sobre los Valores e Instrumentos
Afectados.

e) Neutralidad en la formacién del precio: La actuacion debe ser
neutral y, en ningun caso, se pueden mantener posiciones
dominantes en el mercado.

f) Intermediario: Bodegas Bilbainas, S.A. canalizara todas sus
operaciones sobre acciones de la Sociedad a través de un unico
miembro del mercado o, excepcionalmente, un numero limitado
de miembros del mercado y deberan informar de su identidad a la
CNMV.

g) Contraparte: Bodegas Bilbainas, S.A. se abstendra de realizar
operaciones de compra y venta de acciones de la Sociedad en
las que la contraparte sea alguna de las siguientes personas o
entidades: (i) sus consejeros, (ii) sus accionistas significativos o
(iif) personas interpuestas de cualquiera de las anteriores.

4. Sin perjuicio de lo anterior, las reglas contenidas en los apartados
anteriores del presente articulo no seran de aplicacion respecto de
las operaciones de adquisicion de acciones propias de la Sociedad
para su posterior transmision a los beneficiarios de planes de
incentivos en acciones para Personas Afectadas y otros empleados,
ni a las demas operaciones sobre acciones propias que efectlue la
Sociedad en el marco de un programa de recompra de acciones, ni
en el marco de una préactica de mercado aceptada consistente en
un contrato de liquidez.

Tales operaciones se realizaran atendiendo a las particulares
caracteristicas de este tipo de operaciones, en la forma y con las
peculiaridades establecidas por el Consejo de Administracion al
aprobar dichos planes, que observaran las condiciones contenidas
en las disposiciones normativas aplicables.
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5. Las personas a las que el 6rgano de administracion de la
sociedad les encargue la gestion de la autocartera, no deberan
estar en contacto con Informacién Privilegiada y deberan asumir un
compromiso especial de confidencialidad en relacién con la
estrategia y operaciones sobre autocartera.

6. Las personas encargadas por el 6rgano de administracion para la
gestidon de la autocartera, se encargaran de:

a) Gestionar la autocartera segun los principios generales
establecidos en el presente Reglamento y en la normativa que
sea aplicable en cada momento.

b) Vigilar la evolucién en los mercados de las acciones de la
sociedad, debiendo informar a la DCN de cualquier variacion
significativa en la cotizacion que, en términos razonables, no
pueda ser atribuida a los movimientos del mercado.

c) Mantener, a disposicion de la DCN, de la Comisién de
Auditoria y Control y del Consejo de Administracion, un archivo
de todas las operaciones ordenadas y realizadas para las
operaciones de autocartera.

d) Informar periddicamente a la DCN y a la Comision de Auditoria
y Control sobre las operaciones de autocartera realizadas y los
contratos de liquidez.

e) Informar anualmente, y siempre que sea requerido para ello, a
la DCN y a la Comisién de Auditoria y Control sobre el conjunto
de las actividades del departamento.

f) Informar a la DCN de cualquier incidencia significativa que se
produzca en la gestion de la autocartera.

TITULO VII. EL COMITE Y LA DIRECCION DE CUMPLIMIENTO
NORMATIVO

Articulo 25. El Comité de Cumplimiento Normativo (CCN)

1. Se constituird un Comité de Cumplimiento Normativo (CCN) que
estard compuesto por las personas que desempefien en cada
momento los cargos de Presidente Ejecutivo, que sera su
Presidente; Secretario General y del Consejo; Director de Finanzas,

30



gue sera su Vicepresidente; Director de Mercado de Capitales y
Director de Recursos Humanos. El CCN depende directamente de
la Comisién de Auditoria y Control del Consejo de Administracion de
Bodegas Bilbainas, S.A.

2. El CCN tiene las siguientes funciones:

(a) Desarrollar los procedimientos y normas de desarrollo que se
estimen oportunos para mejorar la aplicacion del presente
Reglamento.

(b) Promover el conocimiento del presente Reglamento y del
resto de normas de conducta de los mercados de valores por las
Personas Afectadas.

(c) Interpretar las normas contenidas en el Reglamento y resolver
las dudas o cuestiones que se planteen por las personas a las
gue les resulte de aplicacion.

(d) Conceder las autorizaciones previas previstas en el
Reglamento.

(e) Designar y revocar a los Interlocutores Autorizados.

() Proponer a la Comision de Auditoria y Control las reformas o
mejoras que estime oportunas en el presente Reglamento y su
normativa de desarrollo.

(g) Verificar que, en la aplicacion de la Politica de comunicacion y
contactos con accionistas, inversores, analistas financieros y
asesores de voto, la Sociedad cumple con el presente
Reglamento, asi como con las demas normas de gobierno
corporativo de la Sociedad en la materia.

3. El CCN regulara su propio funcionamiento y se reunira, previa
convocatoria de su Presidente. Ademas, también podra tomar
acuerdos por escrito sin necesidad de realizar sesion.

El CCN quedard validamente constituido cuando concurran, al
menos, la mitad de sus miembros, presentes o representados, y
adoptara sus acuerdos por mayoria de los asistentes a la reunion.
En caso de empate, el voto de su Presidente sera dirimente.
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4. Los miembros del CCN deberan abstenerse de asistir e intervenir
en las deliberaciones que afecten a operaciones en los que se
hallen interesados personalmente.

5. El CCN debera informar a la Comision de Auditoria y Control, al
menos, semestralmente y siempre que lo considere necesario o0 sea
requerido para ello, de las medidas adoptadas para promover el
conocimiento del Reglamento y asegurar su cumplimiento, de las
incidencias ocurridas y, en su caso, expedientes abiertos en dicho
periodo, asi como de las normas de desarrollo del presente
Reglamento aprobadas, de las principales cuestiones interpretativas
suscitadas y de los informes presentados por el Director de
Cumplimiento Normativo.

Articulo 26. La Direccion de Cumplimiento Normativo (DCN)

1. La Direccion de Cumplimiento Normativo (DCN), es un érgano
gue depende del CCN y que esta dirigida por el Director de
Cumplimiento Normativo, cargo que desempeiara el Secretario
General y del Consejo de Administracion.

2. A los efectos de este Reglamento, corresponden a la DCN las
siguientes funciones:

a) Cumplir y hacer cumplir las normas de conducta de los
mercados de valores y el presente Reglamento, sus
procedimientos y demas normativa complementaria, actual o
futura.

b) Mantener los Registros referidos en los articulos 5 a 8 del
Reglamento y disefar los procedimientos necesarios para su
actualizacion permanente.

c) Mantener un archivo con las comunicaciones, notificaciones y
cualquier otra obligacion contenida en este Reglamento. Los
datos de dicho archivo tendran caracter estrictamente
confidencial. La DCN informara a la Comision de Auditoria y
Control del contenido de tales archivos de forma periddica y
siempre que dicho érgano asi se lo solicite.

d) Instruir los expedientes disciplinarios a las Personas Afectadas

por incumplimiento del presente Reglamento. El instructor del
expediente sera el Director de Cumplimiento Normativo.
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e) Las establecidas expresamente en el presente Reglamento.
3. La DCN podra, en el ejercicio de sus funciones:

a) Requerir a las Personas Afectadas o a los Iniciados cualquier
dato o informacion que considere necesaria.

b) Establecer los requisitos de informacion, normas de control y
deméas medidas que considere oportunas.

c) Designar responsables de cumplimiento en Bodegas Bilbainas,
S.A., asignandoles las tareas especificas que considere
necesarias.

4. La DCN debera informar, al menos, trimestralmente y siempre
gue lo considere necesario o sea requerido para ello, al CCN de las
medidas adoptadas para asegurar el cumplimiento de lo previsto en
este Reglamento, de su grado de cumplimiento y de las incidencias
ocurridas. Los informes deberan mencionar al menos:

a) Las incidencias en la actualizacion de las listas de Personas y
Valores e Instrumentos Afectados.

b) Las incidencias en relacién con las Operaciones Personales.

c) En su caso, los expedientes abiertos durante el periodo en
relacidon con las materias reguladas en el presente Reglamento.

5. El CNN elevara a la Comision de Auditoria y Control para su
conocimiento los informes presentados por la DCN.

TITULO VIll. OTRAS DISPOSICIONES

Articulo 27. Actualizacion y vigencia

1. De conformidad con la normativa aplicable, el presente
Reglamento serd actualizado por el Consejo de Administracion
siempre que sea preciso para adecuar su contenido a las
disposiciones vigentes de aplicacion, previo informe de la Comisién
de Auditoria y Control. A tal fin, se adjunta al presente Reglamento
como Anexo 3 debidamente firmado un compromiso de
actualizacion del Reglamento Interno de Conducta en los Mercados
de Valores de la Sociedad
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2. El texto refundido del Reglamento entrara en vigor el dia de su
aprobacion. A la entrada en vigor en el ambito de los mercados de
valores, quedara derogado el Reglamento que hasta esa fecha
estuviera en vigor.

3. La DCN pondra este Reglamento en conocimiento de las
Personas Afectadas, velando por que su contenido sea conocido,
comprendido y aceptado por todas las personas pertenecientes a
Bodegas Bilbainas, S.A. a las que resulte de aplicacion.

TITULO IX. INCUMPLIMIENTO

Articulo 28. Incumplimiento

1. El incumplimiento de lo dispuesto en este Reglamento tendra la
consideracion de falta laboral, cuya gravedad se determinara en el
procedimiento que se siga de conformidad con las disposiciones
vigentes.

2. Lo anterior se entendera sin perjuicio de la responsabilidad

derivada de la normativa aplicable, civil o penal que, en cada caso,
sea exigible al incumplidor.
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ANEXO 1
DECLARACION DE ADHESION AL REGLAMENTO
BODEGAS BILBAINAS, S.A.
Particular del Norte, 2
48003 Bilbao
A la atencion del Director de Cumplimiento Normativo

Muy sefior mio:

El abajo firmante, D./Dia.

nacido/a en fecha , con

NIF , con domicilio en
con teléfono profesional (incluir fijo y
movil) y telefono personal

en su condicion de
de la sociedad BODEGAS BILBAINAS, S.A.
, declara haber recibido un
ejemplar del Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de
Valores de BODEGAS BILBAINAS, S.A. (el “Reglamento”),
manifestando conocer y entender su contenido y comprometerse a
su cumplimiento.

Asimismo, declara que es titular, de forma directa o indirecta, de los
siguientes Valores e Instrumentos Afectados (tal y como dicho
término se define en el Reglamento):

Numero de | NUmero de
Naturaleza del Valor o . . ; X .
Emisor titularidad titularidad
Instrumento Afectado . o "
directa indirecta (*)
(*) A través de:
Nombre del Titular directo NIF del Titular directo | Niamero

35



Otros comentarios

Por otra parte, manifiesta que ha sido informado de que:

() El uso inadecuado de la Informacion Privilegiada a la que pueda
acceder, asi como el incumplimiento de las restantes obligaciones
previstas en el Reglamento podrian constituir una infraccion muy
grave prevista en el articulo 282 del texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre (en adelante, la “LMV”), una infraccidn
grave prevista en el articulo 295 de la citada Ley o un delito de
abuso de informacion privilegiada en el mercado bursatil previsto en
el articulo 285 de la Ley Orgéanica 10/1995, de 23 de noviembre, del
Cddigo Penal (el “Codigo Penal”).

(i) El uso inadecuado de la Informacion Privilegiada, asi como el
incumplimiento de las restantes obligaciones previstas en el
Reglamento podrian sancionarse en la forma prevista en los
articulos 302 y 303 de la LMV y en el articulo 285 del Cédigo Penal,
con multas, amonestaciones publicas, separacion del cargo y penas
privativas de libertad.

Finalmente, de acuerdo con lo establecido en la Ley Organica
15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccion de Datos de Caracter
Personal, el abajo firmante ha quedado informado de que sus datos
de caracter personal recogidos en esta declaracion y con ocasion
de las comunicaciones realizadas en cumplimiento del Reglamento
seran incorporados a un fichero automatizado BODEGAS
BILBAINAS, S.A., responsable del fichero, con domicilio en calle
Particular del Norte, 2, (48003 Bilbao), con la finalidad de cumplir
con las previsiones del Reglamento.

Asimismo, declara que ha sido informado de la posibilidad de
ejercer los derechos de acceso, rectificacion, cancelaciéon u
oposicion, sobre la base de lo establecido en la legislacion vigente
en este sentido, poniéndose en contacto por escrito con el
responsable del fichero.
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Por lo que se refiere a los datos que, en su caso, se hubieran
proporcionado respecto de otras personas fisicas, deja constancia
de que estas han sido previamente informadas de que dichos datos
seran objeto de tratamiento por parte de BODEGAS BILBAINAS,
S.A. y de sus correspondientes derechos, en los términos indicados
anteriormente.

Firmado:
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ANEXO 2

NOTIFICACION A PERSONA VINCULADA A CONSEJEROS Y
ALTOS DIRECTIVOS

Estimad[o/a] [Sr./Sra.] [Apellido]:

En cumplimiento de la normativa legal vigente y de conformidad con
lo dispuesto en el Reglamento Interno de Conducta en los
Mercados de Valores (en adelante, el “RIC” o el “Reglamento”) de
Bodegas Bilbainas, S.A. (en adelante, la “Sociedad”), te informo de
tu condicion de persona estrechamente vinculada (“Persona
Vinculada”) con quien suscribe, en mi condicion de [Consejero/Alto
Directivo] a los efectos de la citada normativa y del Reglamento.

En tu condicion de Persona Vinculada te encuentras, por tanto,
sujeta al regimen y a las obligaciones que el RIC, el texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre (en adelante, la “LMV”), el
Reglamento 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16
de abril de 2014, sobre el abuso de mercado (el “RAM”) y su
normativa de desarrollo prevén para aquellas personas.

En particular, como Persona Vinculada estaras sujeta al régimen
para realizar operaciones y al deber de comunicacién previsto en el
articulo 19 del RAM y en el articulo 14 del Reglamento.

Con el fin de facilitar el cumplimiento de tus obligaciones al amparo
de la citada normativa y de lo dispuesto en el Reglamento, junto a la
presente te acomparfio un ejemplar del Reglamento.

Asimismo, te informo de la inclusion de la informaciéon de tu
identidad en el Registro de Personas Vinculadas a los Consejeros y
Altos Directivos que mantiene Bodegas Bilbainas, S.A. de
conformidad con lo dispuesto en la normativa aplicable y en el
Reglamento. De acuerdo con lo previsto por la Ley Organica
15/1999 de 13 de diciembre, de Proteccion de Datos de Caracter
Personal, y demas legislacion concordante, mediante la firma de
este documento declaras que ha sido informado y prestas tu
consentimiento para que tus datos personales recogidos en la
presente declaracion se incorporen a un fichero del que es
responsable BODEGAS BILBAINAS S.A., con domicilio en calle
Particular del Norte, 2, (48003 Bilbao), autorizando a esta el
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tratamiento de los mismos para su utilizacion con la finalidad de
ejecucion y control de las previsiones recogidas en el Reglamento;
todo ello, con las limitaciones contenidas en la legislacion aplicable
de Proteccion de Datos de Caracter Personal.

Firmado:

[Nombre y apellido del Consejero o Alto Directivo]
[Cargo]

Declaro haber recibido copia literal de este anexo, asi como del
Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores de
Bodegas Bilbainas, S.A., el cual declaro conocer y entender y
manifiesto mi compromiso de cumplirlo integramente, en
....................................... ,afecha.......de ......c..ce.eon..ee. de 20....

Firmado:

[Nombre y apellido de la Persona Vinculada]
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ANEXO 3

COMPROMISO DE ACTUALIZACION DEL REGLAMENTO
INTERNO DE CONDUCTA EN LOS MERCADOS DE VALORES

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Departamento de Informes Financieros y Corporativos
Calle Edison, 4

28006 Madrid

Bilbao, a 29 de septiembre de 2017
Muy sefores mios,

Adjunto se acompafa el Reglamento Interno de Conducta en los
Mercados de Valores de Bodegas Bilbainas, S.A. (la “Sociedad”),
aprobado por el Consejo de Administracion de la Sociedad en su
reunion del 29 de septiembre de 2017.

Por la presente, y de conformidad con lo dispuesto en el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, la Sociedad se
compromete a actualizar su Reglamento Interno de Conducta en los
Mercados de Valores siempre que sea preciso para adecuar su
contenido a las disposiciones vigentes que resulten de aplicacion, y
manifiesta, asimismo por la presente, que el contenido del presente
Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores es
conocido, comprendido y aceptado por todas las personas
pertenecientes a la Sociedad a las que resulta de aplicacion.

Sin otro particular, les saluda atentamente,

BODEGAS BILBAINAS, S.A.

Fernando Calvo Arocena
Secretario del Consejo de Administracion
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